21.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin Y%
10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket'in paylar1 heniiz halka arz edilmemis oldugundan ya da Sirket, halka acik sayilan statiide
olmadigindan dénem bast ve dénem sonu dolasimdaki pay sayisinda bir degisiklik yoktur.
Dénem sonu pay sayist 30.000.000 adettir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi

hakkinda bilgi:
Y oktur.

21.5. ihraggr’'min paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun admna tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklar Ihragg paylarinin adedi, defter degeri ve

nominal degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasast araclari, paya doniistiiriillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi arac¢larinin miktari ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastiriimis sermaye piyasasi araglari ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kkisileri de i¢eren bilgi: T )
Yoktur. T
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21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sgrmgye:i w
artirnmlan ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gvuplrl ve

pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi: ) s

Sirket’in sermaye yapisinda meydana gelen gelismeler (TL)

Sermaye Artirnmi Artirim Tutan Artirm Ticaret R.iich;m
Kararinin . .
Artirim Artinm Bedelli Bedelsi Alndig1 Sicil . Hakla
Oncesi Sonrasi Ae - ece Sz Genel Kurul/ YK Gazetesi Kullanma
Sermaye Sermaye rtirm Artinnm Toplantist Tarihi flan Tarihi | Tarihleri
Kurulug 100 100 - 04.10.1993 | 08.10.1993 -
100 5.000 4.900 - 08.03.1995 | 13.03.1995 -
5.000 100.000 95.000 - 01.12.1996 | 06.12.1996 -
100.000 500.000 400.000 - 24.04.1998 | 28.07.1998 -
500.000 1.000.000 500.000 - 01.11.2001 | 06.11.2001 -
1.000.000 |  2.000.000 1.000.000 - 02.09.2003 | 11.11.2003 -
2.000.000 | 3.000.000 446.004,04 553.995,96 13.01.2005 | 04.03.2005 -
3.000.000 | 5.000.000 2.000.000 - 16.08.2005 | 22.08.2005 -
5.000.000 | 10.000.000 - 5.000.000 10.07.2013 | 31.12.2013 -
10.000.000 | 30.000.000 | 4.024.844,35 | 15.975.155,65 13.10.2021 | 21.10.2021
Sirket 04.10.1993 tarihinde 100 TL sermaye ile kurulmus ve kurulusu 08.10.1993 tarihli 3360

say1li Ticaret Sicil Gazetesinde tescil olunmustur. Sirket ser

mayesinde Muhammet Nuri Ensari

25 TL, Mechmet Murat Ensari 75 TL sermaye sahibidir.




08.03.1995 tarihli Genel Kurul’da alinan kararla Sirket sermayesi bedelli arttirllmak suretiyle
5.000 TL’ye cikanlmistur. Bedelli arttinma 3.675 TL Mehmet Murat Ensari, 1.225 TL
Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye koymak suretiyle katilmustir.

01.12.1996 tarihli Genel Kurul’da alinan kararla Sirket sermayesi bedelli arttirilmak suretiyle
100.000 TL'ye ¢ikarilmistir. Bedelli arttirima 71.250 TL Mehmet Murat Ensari, 23.750 TL
Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye koymak suretiyle katilmastir.

: 24.04.1998 tarihli Genel Kurul'da alinan kararla Sirket sermayesi bedelli arttirilmak suretiyle
’ 500.000 TL ye ¢ikarlmistir. Bedelli arttinma 300.000 TL Mehmet Murat Ensari, 100.000 TL
Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye koymak suretiyle katilmistir.

01.11.2001 tarihli Genel Kurul'da alinan kararla Sirket sermayesi bedelli arttinlmak suretiyle
1.000.000 TL’ye ¢ikariimigtir. Bedelli arttirima 375.000 TL Mehmet Murat Ensari, 125.000 TL
Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye koymak suretiyle katilmistir.

02.09.2003 tarihli Genel Kurul'da alinan Kkararla Sirket sermayesi bedelli arttirmak suretiyle
2.000.000 TL’ye yiikseltmistir. Bedelli arttirima 750.000 TL Mehmet Murat Ensari, 250.000
TL Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye koymak suretiyle katilmagtir.

3 13.01.2005 tarihli Genel Kurul'da alinan kararla Sirket sermayesi 446.004 TL bedelli, 553.996
TL geemis yil karlarindan bedelsiz karsilanmak suretiyle 3.000.000 TL’ye yiikseltmistir.
Bedelli arttirima 334.503 TL Mehmet Murat Ensari, 111.501 TL Muhammet Nuri Ensari nakit
sermaye koymak suretiyle katilmistir.

16.08.2005 tarihli Genel Kurul'da alinan kararla Sirket sermayesi bedelli arttiriimak suretiyle
5.000.000 TL'ye yiikseltmistir. Bedelli arttirmma 2.750.000 TL Mehmet Murat Ensari,
2.100.000 TL Muhammet Nuri Ensari, 100.000 TL Yasemin Ensari, 25.000 TL Sadettin
Yazgiilii, 25.000 TL Zekeriya Birdal nakit sermaye koymak suretiyle katilmigtur.

10.07.2013 tarihli Genel Kurul’da alinan kararla Sirket sermayesi geg¢mis yil karlarindan
bedelsiz karsilanmak suretiyle 10.000.000 TL’ye yiikseltilerek sermaye arttirimi
gerceklestirilmistir.

Son olarak Sirket 13.10.2021 tarihli Genel Kurul’da alinan kararla Sirket sermayesi 4.024.844
TL bedelli, 15.975.156 TL geg¢mis yil karlarindan bedelsiz karsilanmak suretiyle 30.000.000
TL'ye yiikseltilmistir. Bedelli arttirima 4.024.844 TL Muhammet Nuri Ensari nakit sermaye
koymak suretiyle katilmistir. Sermaye artirimi 21.10.2021 tarihli 10435 saylh Txcaret Sicil
Gazetesinde tescil olunmustur. ;

Sirket’in 10.07.2013 tarihli sermaye artisinda pay grubu bulunmamakta olup, 21.10.2021 taI'LlT}ll-~~"».«q i

Sermaye Artisinda yaratilan Pay Grubu asagidaki gibidir. P
Sirketin Pay Gruplarn Bazinda Ortakhk Yapisi 3 - 1
Ortaklar Pay Sermaye (TL) Sermaye Payi (%) e
g Grubu y =
Muhammet Nuri Ensari A 3.000.000 10,00
B 27.000.000 90,00
TOPLAM: 30.000.000 100.00

21.9. ihra¢gi'nin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay. thracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan

paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar: i
Yoktur. L ! [! ,
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21.10. ihrag¢er'nin meveut durum itibariyle paylariin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar’ da islem gdrmesi i¢in 04.01.2022
tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmstir.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger Ihracci hali hazirda halka
acitk  bir ortakhk ise fhracei'min  paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglarn hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek-2’ de yer alan Thraggi Esas Sozlesmesi® ne iliskin onemli bilgiler asagida
verilmektedir.

fhracci’nin amag ve konusu, esas sozlesmesinin 3. maddesinde yer almakta olup [zahname’nin
21.13 nolu maddesinde detayli yazilmistir.

Ihraqg:l nin esas sozlesmesinin 7. ve 8. Maddeleri olan “Yonetim Kurulu ve Siiresi” ve
“Sirket’in Yonetimi ve Temsili”™" ne iliskin bilgi [zahname™nin 21.14 nolu maddesinde yer
almaktadir.

ihraggr’nin esas sdzlesmesinin 6, 7 ve 10. Maddeleri sermayeye, imtiyazh paylara, paylarin
devrine ve pay sahiplerinin haklarina iliskin olup Izahname™nin 21.15, 21.16 ve 21.18 nolu
maddelerinde ayrmtili bilgiler yer almaktadir.

fhragci’min esas s6zlesmesinin 10. maddesi Genel Kurul’a iliskin olup detayl bilgi Izahname’
nin 21.17 nolu maddesinde yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrage'min amag ve
faaliyetleri:

ihracc esas sozlesmesinin 3. maddesine gore Sirketin kurulus amag ve faallyetler.pﬁ’l’”ma
asagidaki gibidir. 6_7.;” é,. A\i

g

I. Gerek yurt iginde elde edilen ve gerek yurt disi alim suretiyle yurda getirilen her r;ev i ham\ W
ve yar1 mamul deriyi debagat sanayinin gereklerine uygun olarak isleyip mamul hale g,etlrmek‘; §
2. Tabii deriden suni sentetik ve benzerlerini isleyerek konfeksiyon sanayisinde kul}anmak Ve
islenen bu derilerden her nev'i giyim esyalarn ve giysi aksesuarlar imal etmek, o
3. Her nev'i sigir derisinden vilada tiretimi yapmak ayni nev’i deriden kosele imal etmek koyun
kuzu, keci, oglak derilerini isleyerek her nev’i deri giideri analin deri, zik kiirk Giretimden
bulunmak,
4. Yukanda belirtilen tabi ve suni deri iiretimine dayali olarak her nev’i deri konfeksiyon ¢anta
ve saraciye sanayini kurmak,
5. Her nev’i tabi ve suni deri imalati i¢cin gerekli ham, yart mamul ve mamul madde ile yardimci
madde ve kimyasal madde konfeksiyon sanayinin gerektirdigi diger yardimci madde ve
kimyasal madde ve malzemeleri iretmek igin yurt disinda ve yurt icinde dogrudan dogruya
veya dolayli olarak temin etmek,
6- Deri imalati, ayakkab1 ve konfeksiyon sanayi ile ilgili imalat, isleme bigme fabrikalari.
atolyeleri kurmak, islenen mallarin teshiri igin elverisli mahaller agmak, b/zr Tllarl i¢c ve dis
/
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pazarlarda satmak gerektiginde sergilere ve fuarlara katilmak ve tiretilen mamuller i¢in kisa ve
uzun stireli baglantilar yapmak,

7- Deri imalati, ayakkabi ve konfeksiyon sanayinin geregi olan imalata ait makine, alet edevat,
demirbas esya ve model kalip ve diger yardimec1 madde ve malzemelerin tiretimini yapmak,

8- Sirketin konusu ile ilgili tarimsal ve hayvansal madde ve iiriinlerin kurutulmasi konserve
edilmesi konusu dahilinde 6rme tekstil, deri konfeksiyon tiretmek igin gerekli tesisler kurmak
ve isletmek,

9- Tekstil sanayi ile ilgili olarak atdlye ve fabrikalar kurmak, tekstil {iriinlerini yurtiginde ve
yurtdisinda pazarlamak ve imalata ait makine alet ve edevat demirbas ile yardimci
malzemelerin tiretimini, ithalatini ve ihracatini yapmak,

10- Her tiirlii malin alim satimint ithalatin1 ve ihracatini yapmak

11- Bugday da dahil olmak tizere her tiirlii hububat ve un iiriinleri imalati, alim-satimi, ithalat
ve ihracatint yapmak.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Ihrag¢r'nin Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin diizenlemeler Esas Sozlesmenin 7. ve 8
maddelerinde yer almaktadir. Bu maddelere gore:

Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri
dairesinde secilen ve en az 5, en fazla 7 kisiden olusan Y6netim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim kurulunun bes liyeden olugmasi durumunda, iki yonetim kurulu iiyesi; alti veya yedi
iyeden olusmas: halinde ii¢ yonetim kurulu iyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan genel kurul taratindan segilir.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri basta olmak ilizere sermaye piyasasi mevzuatina gére tespit
edilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu
tiyeleri, soz konusu bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. :

Y onetim Kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil i¢in se¢ilebilirler. 6rev siiresi sona eren Yénetim Kuruha»
tyeleri yeniden segilebilirler. 'v’,‘_,ﬁ' wd

TTK ve sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahl;I Q{mak

tizere, Yonetim Kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev vef;allsma er

.

esaslart TTK, SPKn, SPK nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat ~ .+~

hiikiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatma
uygun olarak, gerekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

Sirket’in yonetim ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, TTK,
sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile bu Esas Sézlesme uyarinca genel kurulun
yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun gergeklestirilmesi i¢in gerekli
olan her gesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalara iliskin diizenlemeler
Esas Sozlesmenin 6, 7 ve 10 Maddelerinde yer almaktadir. Bu maddelerde yer 7lan hiiktimlere

asafida 6zet olarak yer verilmektedir. /;
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3 Esas Sozlesme Madde 6’yva gire;

: Sirket’in sermayesi A ve B grubu paylara béliinmiistir. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline yazilidir. A grubu paylar Esas Sozlesme'de belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara
sahiptirler. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadur.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000,00-TL (Otuzmilyon Tiirk lirast) kiymetinde olup, s6z
konusu c¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen O0denmistir. Sirket’in
30.000.000,00-TL lik ¢ikarilmis sermayesi, ¢ikarilmis sermayenin 3.000.000,00-TL nominal
degerli 3.000.000 adet A Grubu nama yazili ve 27.000.000,00-TL nominal degerli 27.000.000
adet B grubu hamiline yazih paya ayrilmistir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
hiikkimleri ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay ¢ikarilirken, yonetim kurulu
tarafindan aksine karar verilmemis ise (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu
paylar karsiliginda (B) Grubu paylar ihrag,edilir. Yapilacak sermaye artirimlarinda, mevcut pay
sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda, (B) Grubu pay
cikarilacaktir.

Esas Sozlesme Madde 7’ ye gire;
Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuat: hiikiimleri dairesinde segilen ve en az 5, en fazla 7 kisiden olusan Yénetim Kurulu
tarafindan yiritiiltir. Y6netim kurulunun bes tiyeden olusmas: durumunda, iki yonetim kurulu
liyesi; alt1 veya yedi iyeden olusmast halinde ii¢ yonetim kurulu iiyesi (A) grubu pay sahipleri
tarafindan belirlenecek adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak iizere sermaye piyasast mevzuatina gore tespit
: edilir. (A) Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu
1 tiyeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

4 Esas Sozlesme Madde 10°a gire; T

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda; her bir (A) Qﬁlﬂbu pay, {.35&%6
sahibine 5 (bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir. T.?TK;nméLl9 < @:

uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca esas sdzlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz leullaaltamaz\
:i. ‘:"’"'v T

Sirketin Genel Kurul Toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplah{t"l'lar'a,»ITI‘{'

madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. LY

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar esas sozlesmenin
6. maddesinde diizenlenmektedir.

Esas Sozlesme Madde 6’ya gire;

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar ¢er¢evesinde kayden izlenir. Cikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e
yeni paylar ¢ikarilamaz.

Sirket'in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimleri gergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay cikarilirken, yonetim kurulu
tarafindan aksine karar verilmemis ise (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu
paylar karsiliginda (B) Grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak sermaye artirtmlarinda, mevcut pay
! sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin kisitlanmas: durumunda, (B) Grubu pay
i ¢ikarilacaktir. SR /
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Yonetim kurulu, Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda kayith sermaye tavammna kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi
artirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmast ile imtiyazli veya nominal
degerinin lizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Esas Sozlesme Madde 15’°e gire;

Sirket paylarnin devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata gore gerceklestirilir.
(A) grubu paylarin {igiincii kisilere ya da Sirket'te pay sahibi olan gercek veya tiizel kisilere
devri halinde. s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine 6nerilecektir.

Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun ger¢eklesmesi isletme konusu veya ekonomik
| bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
; zarar verme potansiyeli bulunan Kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
onemli sebep olmasi bedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene, devre konu
paylari, bagvurma amindaki ger¢ek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya
ticincii kisiler hesabina almay1 onererek Tirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesi hiikmiine
uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

(B) grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbest¢e devrolunabilir. (A) Grubu
paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
donustiirilmesi igin, bu paylarin (B) grubu paya déniisiimii igin esas sozlesme degisikligi
yapilmast ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Borsada islem géren ve gérecek olan (B) Grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihim kosullari hakkinda bilgi:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisiin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara

katilim kogullar esas sozlesmenin 10. maddesinde yer almaktadur. . = "v_;"""‘m
Y O
.1 oo ..
Esas Sozlesme Madde 10° a gore; : Y

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanirlar. Olagan genel kurul, Sirket’in hesap {j‘ét?rﬁ'e'si RN
sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket L
islerinin, TTK min ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve™ =™
zamanlarda toplanir. Genel Kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast
mevzuatimn ilgili hiikiimlerinde yer alan davet usul ve sekli ile ilan siirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur.

Yonetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak
SPKn uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine™
gore hazirlar.

] Her bir (A) Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakk1 verir. Her bir (B) Grubu pay, sahibine 1 (bir)
: oy hakk: verir. TTK'nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca esas sozlesme
degisikliklerinde oyda imtiyaz kullanilamaz.

Sirket’in Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK
madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Genel kurulun géifS?na usul ve esaslari, genel kurul onayindan ge¢mis ve tescil f'e ilan edilmis
1¢ yonerge ile belirlenir. |
o
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En az bir Yonetim Kurulu uyest, finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililerden en az biri ve giindemde 6zellik arz eden konularda agiklamalarda bulunmak iizere
konuya vakif en az bir yetkili Genel Kurul toplantisinda hazir bulunur.

21.18. Ihrac¢ei'nin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuata gore gerceklestirilir.
(A) grubu paylann tigiincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek veya tlizel kisilere
devri halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine nerilecektir.

Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklarimin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
onemli sebep olmast bedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene, devre konu
paylari, bagvurma anindaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay sahipleri veya
tigtincii kigiler hesabina almay1 6nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesi hiikmiine
uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

(B) grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbestce devrolunabilir. (A) Grubu
paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
dénistiiriilmesi i¢in, bu paylarin (B) grubu paya doniisiimii icin esas sozlesme degisikligi
yapilmasi ve esas sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Borsada islem goren ve gérecek olan (B) Grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur. Pﬁ”":”"@r\h
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—~ Metro Menkul Yatirim Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arza Aracilik véi_ Safls riE

Sozlesmesi

Thrage1, 21.02.2022 tarihinde Sirket’in Borsada halka arz edilmesine iliskin aracilik sézlesmesi. =~

imzalamistir.

— Metro Menkul Yatirnm Degerler A.S. ile imzalanan Sirket Degerleme Hizmet
Sézlesmesi

Ihragg1, 21.02.2022 tarihinde Sirket degerinin tespitine iliskin hizmet sozlesmesi imzalamstir.

~  Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ile imzalanan Ozel
Bagimsiz Denetim Sézlesmesi

23. [HRACCI’NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraq:«;’l'hm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari: 7I

| { o
\\ . | ; ! | ! /?7 [

!

i




A L A . \ TA,

ihrager’ nin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan 2019, 2020
ve 2021 ve yillarina iliskin finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.org.tr ve Ortakhk’in kurumsal internet sitesi'nden (www.ensarideri.com) ulagilabilir.
S6z konusu finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu ayrica izahnamenin ekleri arasinda
Ek-3’de yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/serumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A. S. Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag: olan 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli kargilastirmali finansal
tablolarin bagimsiz denetimini ger¢eklestirmistir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denet¢i | Mehmet Saat

Adresi Fahrettin Kerim Gokay Cad. Okul Sokak No:1 Altunizade Sitesi
E Blok Daire 16 Uskiidar - [STANBUL

Telefon (216) 327 62 62

Faks (216) 327 62 63

21.02.2022 tarihli Denetim Goriisii
“Ensari Deri Kiirk Sanayi ve Ticaret A.S. nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihi itinbariyla

finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe
politikalarimn ozeti  de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansed-=-..

; 5 ; T
tablolarint denetlemis bulunuyoruz. PR AN
: # - €, %
- . F T e UK i
Goriistimiize gore, Stmrlt Olumlu Goriigiin Dayanagi béltimiinde belirtilen konularin e’ﬁl/er;:‘*«.\ \‘

hari¢ olmak iizere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla fininsal,_te} |
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal perfbrmanszm%yev fﬁqkitﬁ,h
akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS 'lere) uygun olarak tiim onemli -
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir. T

Stnurlt Olumlu Goriigiin Dayanagi

Sirket in denet¢i olarak segimimiz 31 Aralik 2020 tarihinden sonra gergeklestigi icin, donem
basindaki fiziki stok sayumini gozlemleme imkanina sahip degildik. Agilis stoklar1 faaliyet
sonuglariun belirlenmesi tizerinde etkili oldugu i¢in, 2020 yilina ait hesap donemine iliskin

faalivet sonuglarinda ve agilistaki dagitilmamig karlarda diizeltme yapilmasinin gerekli olup

olmadigi tarafimizca tespit edilememisti. Bu sebeple 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolara iliskin olarak sinrlt olumlu goriis verilmisti. Bu hususun, cari
donem bilgileri ve karsilik gelen bilgilerin karsilagtirilabilivligi iizerindeki muhtemel etkileri
sebebiyle, cari doneme ait finansal tablolar hakkinda tarafinuzca svrlt olumlu  goriis
verilmigstir.

07.04.2021 tarihli Denetim Goriisii
Ensari Deri Kiirk Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020, 2019 ve 201§ tarihleri
itibarivla finansal durum tablolart ile aymi tarihte sona eren hesap dinemlerine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 6zkaynak degisim tublolart ve nakit aks tablolart ile
onemli muhasebe politikalarinin ézeti de ddhil olmak ieere finansal tufflo [dipnotlarindan
olusan finansal Iab(alartm denetlemis bu‘!lzmuyoruz;‘ | /*1 /
¥ 4 5 c ;
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Goriigiimiize gore, Smurlt Olumiy Goriigiin Dayanagr boliimiinde belirtilen konularn etkileri
hari¢ olmak iizere, iligikteki finansal tablolar, Sirket 'in 31 Araltk 2020, 2018 ve 2018 tarihi
itibaryla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal
performansin ve nakit akislarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir. "

Stnrlt Olumlu Givriisiin Dayanag

31 Araltk 2020 tarihinden sonra Sirket'in denetcileri olarak secildigimiz icin, donem
sonlarmdaki fiziki kasa ve stok sayimim gozlemleyememis bulunuyoruz. 31 Araltk 2020 tarihi
itibariyla elde tutulan ve finansal durum tablosunda swrasiyla 144.162 TL ve 36.357.068 TL (31
Aralik 2019: 54.036 TL ve 32.433.661 ile 31 Araltk 2018- 65.549 TLve 20.935.447 TL) olarak
gosterilen kasa bakiyelerinin mevcudiyetine ve stoklarin miktarlarina iliskin olarak alternatif
prosediirlerle tatmin edici bir kanaate ulasilamamustir. Dolayisiyla 31 Aralik 2020, 2019 ve
2018 kasa ve stoklar ile kar veya zarar tablolarn, Ozkaynak degisim tablolarini ve nakit akis
tablolarmni olusturan unsurlar icin herhangi bir diizeltme yapiimasinin gerekli olup olmadig
tespit edilememigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihracei'nin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur. e

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Ihracer'nin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig1 diger bilgi ve belgele;‘deﬂ);e«;ir‘ﬁ;l:‘:ih'
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo !dii_ﬁenvl;lefl"i.’*_,.

itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

[hrager’ nin Esas Sézlesmesi'nin “Karin Tespiti ve Dagitimi™ baghkli 14’{incii maddesine gore
kar dagitim esaslari asagidaki gibidir.

“Sirket'in faaliyet donemi sonunda lespit edilen gelirlerinden, Sirket'in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket ‘ce idenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan Gdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilang¢oda goriilen dinem karr, varsa geemis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra kalan
miktar, sirasyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar., yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kar Payi:

b) Kalandun, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket in kdr dagifim politikasi cercevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak
birinci kar payr ayrilirr. 5 q
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¢) Yukaridaki indivimler yapildiktan sonra, genel kurul, kdar payimin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr payr olarak dagitmaya veya TTK 'mn
521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigr yedek akge olarak ayrrmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtiriimis olan kisimdan,
sermayenin %3 i oramnda kdr pay diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'min
519 uncu maddesinin ikinci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kdr
daginm politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kdr payt ayrilmadik¢a, baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kdar aktariimasina, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
i¢in belirlenen kdr payi nakden édenmedikge bu kisilere kardan pay daginlamaz.

Kdr payr, dagim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.”

Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine Genel Kurulca kararlastirtlir. Son 3 yilda elde edilen karlar dagitilmayarak Sirket
biinyesinde birakilmis ve sermaye artinmlarinda kullanilmistir.

23.7. Son 12 ayda Ihracer'min ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ayda Ihrag¢i'min finansal durumu veya karhligi tizerinde nemli etkisi olmus dava,
hukuki takibat ve tahkim islemi vb. gibi uyusmazlik yoktur.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. iHRAc VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLisKiN BILGILER

rd

AR =

klymet tamimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahll u'r ve
gruplarnna iliskin bilgi: Ny

Ihrag ve halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Pay .
Bir Paym
Nama/ Sayisinin . Sermaye
e oy Pay Nominal Toplam
Grubu Hamiline | Imtiyaz Grup Pay . ye Oram
- Sayisi Degeri (TL)
Oldugu Sayisina (TL) (%)*
Oram (%)*
B (Sermaye |y iline | Yoktur | 6.500.000 19,40 1,00 | 6.500.000 17,81
Artirimi ile)
B (Ort'ak Hamiline | Yoktur | 2.000.000 5,97 1,00 | 2.000.000 5,48
Satigi ile)
B (Toplam) | Hamiline | Yoktur | 8.500.000 25,37 1,00 | 8.500.000 23,29*
TOPLAM: : /f #500.000 23,29*
i 1 / oy i
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*Halka Arz sonrasinda Sirket'in Sermayesi 36.500.000 TL, B Grubu pay adedi ise 33.500.000 adet
olacaktir. Oranlar bu rakamlar iizerinden hesaplannustir,

Halka arz edilecek olan 8.500.000 TL nominal degerli paylarin tamam1 hamiline yazili B Grubu

paylardir. Halka arz edilecek 8.500.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonras

36.500.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 % 23,29 olacaktir. Thra¢ ve halka arz edilecek

paylann tamaminin tigiincii kisilere devri TTK cercevesinde higbir kosula bagli olmadan ‘

tamamen serbesttir. i
|

Sirket esas sdzlesmesinin 6. maddesine gore; Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 30.000.000.- TL
olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermayesi tamami muvazaadan ari sekilde 6denmistir. Bu sermaye
her biri 1 (bir) TL itibari degerde 30.000.000 Adet paya ayrilmistir. Bu paylarin 3.000.000 adedji
A grubu nama yazili, 27.000.000 adedi B grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. A
grubu paylar is bu Izahnamede belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) Grubu paylar hamiline
yazilidir ve bu paylara imtiyaz taninmamustir.

Sirket esas sozlesmesinin 7. maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri dairesinde secilen ve en az S,
en fazla 7 kisiden olusan Yénetim Kurulu tarafindan ytritilir. Yonetim kurulunun bes iiyeden
olusmasi durumunda, iki yénetim kurulu tyesi; alti veya yedi iiyeden olusmasi halinde ¢
yonetim kurulu iiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir.

Sirket esas sozlesmesinin 10. Maddesine gére; Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay igin 5 oy hakkina, (B) grubu pay
sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptirler.

Borsada islem gorecek paylarin ISIN numaralar heniiz alinmamis olup, Kurul onayi sonrasinda
Takasbank® a yapilacak basvuru sonrasinda alinacaktr.

Halka arz edilecek (B) grubu paylar Kurul'un halka arz izahnamesini onaylamasini takiben
MKK nezdinde kaydilestirilecektir. Bu cercevede MKK 'ya bagvuru yapilacaktir. MKK’ nin
adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4. 34467 Sartyer/ISTANBUL *dur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur,
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket paylari kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca. pay sahiplerine asagidaki haklart saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Her pay sahibf; kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore; pay sahiplerine dagitilmasi
kararlastirllmis net dénem karina, pay: oraninda katilma hakkin haizdir. K'frdan pay alma
hakki, Sirket genelkurulu tarafindan belirlenecek kar ddgitim politikalari cepeepesinde ve ilgili
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mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder. SPKn'nun 19’uncu
maddesi hiikmii ve SPK nin 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi (“Kar Payr Tebligi”) uyarinca;

o Halka acik ortakhklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarin kér dagitimi p011t1kalarma iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkh esaslar belirleyebilir. Sirket’in su an itibariyle belirlenmis bir kar dagitim
politikast olmamakla beraber, halka arzi takiben ilk genel kurulda SPK ve TTK
diizenlemelerine uygun olarak Kar Dagitim Politikasi hazirlanarak Sirket pay sahiplerinin
onayina sunulacaktir.

o Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen
kar pay1 ayrilmadikga baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kérdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kér pay1 ddenmedikge bu kisilere kdrdan
pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

o Kar Pay1 Tebligi'nde ongériilen esaslara uyulmak sartiyla; kar payi, dagitimina karar
verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarlt taksitlerle
Odenebilir. . -

Thraccl, mevcut durum itibariyle, Sirket esas sézlesmesinin 17. maddesinde yer algn-kar -...
dagitimina iliskin hiikiimlerini uygulamaktadir. Buna gore Sirket’in faaliyet donemgq,sonunda, ;
tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman {:,lbt’ Sirket'ge.. g

ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafmdan odenmes{‘_{\' L
zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen donem karl, varsa ;:;v:

gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur

a) %571 sermayenin %20’ sine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
{izerinden, Sirket’in kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrihir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar paymin, yonetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 321 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigt yedek ak¢e olarak
ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %35’i oraninda kar pay1 disiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu,
Tirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin 2°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

fhracer’min karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu Kkesin tarih(ler) ile 6deme
Zamani:




Thrag edilen paylar, herhangi bir kar payt dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma hakki elde ederler. Thrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde,
ilk kez 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren mali y1l karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi
halinde olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar pay1 alma hakki elde
eder.

Zaman asiminin Kimin lehine sonu¢ doguracag:

Zamanagimina ugrayan kar payt ve kar payr avansi bedelleri Sirket’in serbest tasarrufunda
kalacak ve Sirket ag1sindan eksik borca doniisecektir. Yani, Sirket bu bor¢lar hukuken 6demek
zorunda olmay1p istedigi sekilde tasarruf edebilecektir. Sirket, zaman asumina ugramis olan bu
kér paylarini sahiplerine dagitmazsa, (bu yonde bir yonetim kurulu karar vb. alirsa veya bu
karar1 deklere ederse) artik bu kar paylannin sirketin malvarligina dahil oldugu kesinlesmis
kabul edilecektir.

Kar payt hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve disanida yerlesik pay sahipleri i¢in
prosediir:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir.

Paylart MKK nezdinde ve yatinm Kuruluslar altndaki yatirrme: hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK araciligs ile yatirimeilarin hesaplarina
aktartlmaktadir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle meveut paylari tiimiine, bunlarm ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanimina iliskin herhangi
bir sinirlama yoktur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar payt almak lizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar payr dagitim islemlerine en geg
dagiim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyle
baslanmasi gerekmektedir. | M"“"‘ .
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Esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi mevzuat:, TTK ve 11g11; dlgvery"a

mevzuat hiikiimlerine gére tespit edilir ve dagiilir. Dagitilmasina karar verilen kann ,d@'gmmj A‘
sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagurlff.

b) Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye
oranina gére alma hakkini haizdir. SPKn. Madde 18 hiikmii uyarinca; kayitli sermaye sistemini
kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve Esas Sozlesme’de tespit
edilen kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu'nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagl
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
sure ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibariyla Genel Kurul karaniyla
uzatilabilir. Kayitls sermaye sistemine gececek ortakliklarin baslang, sgrmayesinin SPK |
Voo 77;/’ /‘ /
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tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarnin kullanildig1 belgelerde
¢tkarilmig sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu'nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmast konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarim kisitlayier nitelikte karar alabilmesi icin; Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakki (SPKn. Madde 19)

SPKn. Madde 19 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sézlesme’'de sona eren Sirket’in mal
varhiginin kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadip takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay oraninda katilir. Esas Sozlesme’de paylann bazi tiirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
saklidir.

¢) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla ¢agrilir.
Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yénetim Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi
“pay sahipleri ¢izelgesi ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Ger¢ek kisilerin kimlik gdstermesi. tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. )

Pay sahibi. paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul’a kendisi katilgbilecggi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul'a yoilaya.bi’fffm\

: o - Gy e TN
Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama Vct':?ory;yeilﬁ’}@. t\
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fiziki katthmin, Sneride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarim dogtirur,: I
e P g

Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-17.1 sayih ~Kurumsal Yonetim Tebligi” gév’r‘eéinc':‘ engl
Kurul, Ortakhigin kurumsal internet sitesinde ve KAPta, genel kurul toplanti ilanl'irlé.ﬂbfi_riilé_t'é,- -
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden en az ig hafta dnce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 437 nci Maddesi gercevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve a¢iklamalarin yani sira. asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde
yatirimcilara ayrtea duyurulur.
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— Aciklamanin yapilacag tarih itibariyla ortakh@in ortaklik yapisim yansitan toplam pay
sayisi ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayist ve oy hakki ile imtiyazlarm niteligi hakkinda bilgi,

— Ortakligin ve bagl ortakliklarinin gegmis hesap doneminde gerceklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladigi ortaklik faaliyetlerini 6nemli &lciide etkileyecek yonetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi,

— Genel Kurul toplanti giindeminde Yénetim Kurulu tyelerinin azli, degistirilmesi veya
se¢imi varsa; azil ve degistirme gerekceleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adaylig1 ortakliga
iletilen kisilerin; 6zge¢misleri, son on yil igerisinde yiiriittiigii gérevler ve ayrilma nedenleri,
ortaklik ve ortakligin iliskili tarafla ile iligkisinin niteligi ve 6nemlilik diizeyi, bagimsizlik
niteligine sahip olup olmadig1 ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi se¢ilmesi durumunda,
ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bil gi,

— Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iiskin  Yatinmer Iliskileri
Boliimii'ne yazil olarak iletmis olduklan talepleri, Yonetim Kurulu’nun ortaklarin giindem
onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen Oneriler ile ret gerekceleri,

— Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu karar ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK Madde 417 hitkkmii uyarinca; Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30.
Maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi,
Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagl “pay sahipleri listesi ne gore diizenler. Genel
Kurul'a katilabilecekler listesi, Yénetim Kurulu Bagkan tarafindan imzalanir ve toplantidan
once Genel Kurul'un yapilacag: yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktar, paylarin itibari degerleri,
gruplari, Sirket’in esas sermayesi ile ddenmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya
aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel Kurul’a katilanlarin
imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adin alir.

TTK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant1 her
faaliyet dénemi sonundan itibaren li¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin se¢imine,
finansal tablolara, Yénetim Kurulu'nun yillik raporuna, kérin kullanim sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yénetim Kurulu tiyelerinin ibralar ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas S6zlesme’de hiikiim
bulunmadig: takdirde Genel Kurul. Sirket merkezinin bulundugu yerde toplanr.

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436) Tt if‘
L f}f \ 35 ]

TTK Madde 432 hiikmii uyarinca;

1) Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya uc;L;ncu bxr L

kisiyi Genel Kurul'da paydan dogan haklarini kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilirler‘_.h_ P

2) Bir payin tizerinde intifa hakk: bulunmasi halinde, aksi kararlastinnlmamussa. oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi mentaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine karg sorumludur. i /} |
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TTK Madde 434 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarimin toplam itibari degeri ile orantili olarak
kullanir.

TTK Madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve {ist soyu veya bunlarin ortagt oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, Yonetim
Kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarint kullanamaz.

SPKn. Madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortaklik Genel Kurulu'na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin:
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu
tarafindan MKKdan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurul'a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplantt tarihinden azami
kag giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam tizerinden
MKK "ya bildirmelerine iliskin esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.
3) Paylart kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayih Kanun hiikiimleri uygulanir. e
S
4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlarg,3'bqspagg{;m‘i%t
vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. (agr1 yoluyla vekalet toplan@g:"s\i"n’"éi"'\"zflﬁé N
vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili 'Igé,gi‘i’n"-u Vo
428’inci Maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz. S '

%
)

5) Paylar kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katllxm;‘M,KK:‘ ‘
tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.

h) Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

SPKn. Madde 14 uyarinca, ihragci, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve icerik bakimindan Tirkiye Muhasebe Standartlar:
¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar1 ve
Yonetim Kurulu'nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce,
Sirket'in merkez vé subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere finansal tablolarin blr'r snﬁetini isteyebilii. ’,
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Pay sahibi Genel Kurul'da, Yonetim Kurulu'ndan, Sirket'in isleri, denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigi, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas iizerine, ayni
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, ayn1 kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazismalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi i¢in, Genel
Kurul'un agik izni veya Y6netim Kurulu'nun bu hususta karar gerekir. zin alindigi takdirde,
inceleme bir uzman araciliiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
brrakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sozlesmeyle ve Sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

1) iptal Davasi Aema Hakki (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar icin SPKn Madde 18/6):

Yonetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ger¢evesinde aldigi kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢er¢evesinde, Yonetim Kurulu
iiyeleri veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi
avansiin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay: avansinin kararlastirildigi veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.
glin i¢inde ip ¢ 11 Mart 202

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga

gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun };a*ﬁa" 1%\“\
olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapiimadigini, giindemin geregi gibi ilan edllmedlg,mw Genel £ F
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantlya katlllp oy \ ¥ ;
kullandiklarin, Genel Kurul'a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verllmedlglm PRI
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu 11er1 siren &
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistlik kuralina aykin~~
olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasxﬂ
acabilirler.

i) Azinhk Haklan (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme Madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kuruly, tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giini i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, Genel Kurul'un toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezmm bulundugu yerdeki asllye ticaret mahkemes,( ka ar verebilir.
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Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi tizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplant:
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi i¢in, finansal
tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga gecmis bulunan noktalari hakkinda, ilgililer tarafindan,
dirtist hesap verme 6l¢iisti ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmas esastir.

j) Ozel Denetim isteme Hakki (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denetci atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ti¢ ay ig¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

k) Ortakhktan Ayrilma Hakk: (SPKn. Madde 24):

SPKn. Madde 23’te belirtilen ortakliklarin énemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, SPKn. Madde 24 ¢ergevesinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. Madde 27):

SPK’nin 1I-27.3 sayilt Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’ne gore, pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan
paylara iligkin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina ulasmasi
durumunda, hakim ortak agisindan diger pay sahiplerinin tamamn ortakliktan ¢ikarma hakki,
diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.

I M
rt
J) Déniistirme Hakki (TTK Madde 485): 2022

TTK Madde 485 uyarinca, Sirket esas sozlesmesinde aksi éngérﬁlmemifg‘ﬁ;n fﬁru*'\
dontgtirme yolu ile degistirilebilir. Déniistiirme esas sozlesmenin degistiriln; si)§e £h Ifreg,
Déniigtirmenin kanunen 6ngdriildigi hallerde yénetim kurulu gerekli kararf alérq&é"}d’e??h 1!
uygular ve bunun esas sozlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baslatir. N%mﬁgaihﬁ%}& )i
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine dénstiiriilebilmesi icin paylarfi;r‘be_:déljltéfiﬁiﬁf’?
tamamen 6denmis olmasi sarttir. R T

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket halka arzina iligkin olarak 22/02/2022 tarihinde 2022/09 sayil1 Yonetim Kurulu karart ile
asagidaki kararlart almistir:

1. Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca alinan 03.01.2022 tarih ve 2022/01 sayvili kararin iptal

edilmesine,. . . . ;
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. Sirketimizin 150.000.000,-TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde olmak iizere
30.000.000,-TL nominal degerli ¢ikarilmis sermayesinin 6.500.000,-TL tutarinda
arttirtlarak 36.500.000,-TL ye ¢ikartilmasina,

3. Arttinlmasina karar verilen 6.500.000,-TL nominal degerli 6.500.000 adet B grubu
hamiline yazili paylarin mevcut ortagin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
suretiyle, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
halka arz edilmesine,

4. Sirketimiz ortagi Muhammet Nuri Ensari’nin sahibi oldugu B grubu paylardan
2.000.000,-TL nominal degerli 2.000.000 adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun
goriilmesine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili teblig
hiikiimleri dogrultusunda ortak satisi yoluyla halka arz edilmesine,

5. Halka arzin Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarinda, Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK
Tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satig Yontemi” ile gergeklestirilmesine,

6. Yukaridaki maddelerde agiklandig: iizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 8.500.000,-TL nominal degerli 8.500.000 adet B grubu hamiline
yazilt paylarin Borsa Istanbul A.S. de halka arzina aracilik i¢in Metro Yatirrm Menkul
Degerler A.S.‘nin yetkilendirilmesine ve gerekli sozlesmenin imzalanmasina,

7. Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
belirtilecek fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

8. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa [stanbul A.S. nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinin halka arz1 igin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul AS.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina,

9. Gerekli diger islemlerin yapilmasi, beyanlarin ve sozlesmelerin imzalanmas: igin

Muhammet Nuri Ensari’nin en genis sekilde yetkilendirilmesine,

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir. 11 Mdﬁf”" Y

sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadlgjha',,{iislcfiﬁfﬁ,
bilgi: CoE Y w

s ™

Vs 7N
24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii hs:tlayncny‘efya pay - ﬁ;%‘}%&)
¥
i

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek beheri 1 TL nominal degerli (B) "4
grubu hamiline yazili 8.500.000 TL nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir. ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlar
bulunmamakta ve ayrica paylar tizerinde intifa hakki bulunmamaktadir.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya ag¢iklandigi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yaptlmast zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulga belirlenen siire

/Lcak yeni paylarin

iginde, azinlikta kalangrtaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligt ¢ikmn
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{ i } /
i
{

4

: : i

1
|
. t \\ ’
' . A (\
\\ ,‘\ \;. Y ¥ y \

\ T 1\ ;NAE, / | ./,-’
+ Iy .

1A

+




kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢tkarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel kargihinda satin alinmasint oy haklarnmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'nin 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 incti maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig: tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslari belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir. Halka acik anonim
ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkima iliskin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
¢afnnin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda Thrag¢i'nin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR 1145

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvi
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler y

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

A,
Ihraget’nin paylarinin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS n ilgili hukurﬁlen _,
cergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS i gériislerine isbu [zahnameim -~
I.Borsa Goriisii bolimiinde yer verilmistir. Sirket paylarinin Borsa® da islem gérmesi i¢cin SPK

ve BIST disinda onay1 gereken bir kurum bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri 8.500.000 TL olup, halka arz sonrast cikariimig
sermayeye orant ise % 23,29 olacaktir. Halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Grubu Nama/Hamiline | Bir Payin Nominal | Halka Arz Edilen Halka Arz Sonrasi
Oldugu Degeri (TL) Paylar Toplam (TL) | Sermayeye Oram (%)
B Hamiline 1,00 8.500.000 23,20*
TOPLAM 8.500.000 23,29
*Halka arz edilen 8.500. 000 TL nominal degerli paylarin ‘halka arz sonrast ¢ikarflmis sermaye olan
36.500.000 TL" ye orgmdir. { , / ‘f(’ ‘
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Metro Yatinm tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda
satis yapilip, dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satisin 2022 yili
Mart ayinda gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangic ve siirenin baslangi¢ ve
bitig tarihleri SPK onay1 ve BIST in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu ile KAP’ ta ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Metro Yatinm tarafindan “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da gerceklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak
talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci glinli sonunda satig yapilip,
dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa'da satig agamasinda, yatirimeilarin ahg emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylarin halka arzina aracilik eden araci kurumlar tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarli Alim Satim Sistemine gonderilir. Paylarin
ihracina iligkin s6z konusu fiyat sistemde tanimlidir, baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatinmcilarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina bagvuruda bulunmas: gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir.

Sabit fiyat yonteminde tek fiyat girilebilecegi igin Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslari
¢ercevesinde dagitimda fiyat onceligi s6z konusu olmayip, zaman énceligi kurali gegerlidir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: 11 Mﬁ‘*‘

“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satiga surgflacag E i;r* '
icin BIAS tiyesi Yatirim Kuruluslar aracili ile halka arza katilan yatinmecilarn, hesgplagnda—. ™% %

bulunan bakiye ile alim yapmalar gerekmektedir. Halka arzda kredi karti ile 6demé yg};l’ui;j‘
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatinmeilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilatr-

yapan yatirim kuruluglar tarafindan Metro Yatirim'in Takasbank hesabina aktarilacaktir. Ha‘lkfgf C

arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is giinii halka arz i¢in ac¢ilmis
olan 6zel banka hesabina yatirilacaktir. Halka Arz “Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi™ ile gergeklestirilecegzinden yatirimeilarin énceden para gondermesi
s0z konusu olmayacak, halka arzin gergeklesmesi sonrasinda halka arz tutari hesaplarinda
bulunan bakiyeden diisiilecektir.

Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda ncelikle sermaye artirimi seklinde arz edilen
paylarin satildigr varsayilacak ve ncelikle Ihragg1” ya 6deme yapilacaktir.

Pay bedellerinin yatinlacagi Sirket banka hesap numarasi asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Ensari Deri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka - - Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Sube Zeytinburnu
IBANNo. : .. . TR57 0020 5000 0007 8992 9000 02 A |
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Pay bedellerinin yatirilacag: ortaga ait banka hesap numaralar asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Muhammet Nuri Ensari

Banka Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.
Sube Zeytinburnu

IBAN No TR64 0020 5000 0007 8403 0000 02

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatirimcilarin satis stresi zarfinda BIAS da islem
yapmaya yetkili yatirrm kuruluslardan birine bagvuru yapmalar gerekmektedir. BIAS da islem
yapmaya  yetkili  yatinm  kuruluslarin  listesi BIAS'in  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS ayhk biiltenlerinde ve SPK’nin
internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde islemi izleyen ikinci i giintidiir.

Halka arza, arz edilen miktarin izerinde talep gelmesi durumunda yatinmecilarin hesaplarina
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarm altinda talep gelmesi
durumunda ise yatinimetlarin hesaplarina talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Ensari Deri ve Metro Yatirim arasinda 21.02.2022 tarihinde “Halka Arza Aracilik ve Satis
Sozlesmesi™ imzalanmistir. Bu sozlesme, SPK tarafindan paylarin halka arzina izin
verilmemesi veya BIAS kotuna alinamamasi halinde veya Sirket’in halka arza konu paylan
SPK onayindan 6nce halka arzdan vazgecmesi ile kendiliginden sona erer. 11 M

art 2022

Metro Yatinnm'in isbu sézlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliklerini, tehliget
adresine noter kanahyla bildirilmesine ragmen, makul siire igerisinde yerine getj “‘?em%‘i 3
halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin isbu sdzlesme sona ermis sayilir. B;f’cli?l‘rjum,da' -
Sirket’in, yiikiimliliigiinii yerine getirmeyen Metro Yatinm'dan tazminat talep ;etrrg? haﬁéh\‘ o
dogar. £ LJ L Wi

Ensari Deri ve Metro Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Satis S(i‘zl}ésm_é‘"sj’“f’g‘;; N
¢ergevesinde; paylar satis siirecinin baslangicindan once veya satis tarihleri icefisinde -+
asagidaki durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda. Metro Yatirim ve/veya [hracg1, paylarin halka
arzini erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden kaynaklanan yukiimlultklerin Sirket,
Ortaklar ve-Metro Yatirim tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya nemli
olctide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,
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b) Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kithgi, hikiimet darbesi ve/veya halka arza etki
edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

¢) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Metro
Yatinm’imn halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
nedeniyle yeterli talebin olugsmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngériilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarni, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisim
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

e) Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket ve/veya Ortaklar aleyhine, halka
arz1 énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra
takibi agilmasi.

S6zlesmenin feshi veya yukaridaki Madde a,b.c,d ve e'de belirtilen nedenlerle halka arzin
gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Satis Sézlesmesi Madde 10 da belirtilen
“aracilik ve satis” komisyonu Sirket aleyhine tahakkuk ettirilmeyecek, Sirket ve Metro Yatirim
birbirlerinden herhangi bir iicret talebinde bulunmayacaktir.

Halka Arz “Borsa'da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatirrmeilarin 6nceden para géndermesi séz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirnmeilara yonelik herhangi bir zarar
s0z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatinmcinin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatinmcinin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatimin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket paylan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile satisa
sunulacagi icin kesinlesen fiyat ile yatinmcei tarafindan yapilan 6demeye esas alinan fiyat
aymidir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olusmayacak ve fiyat farki nedeni ile iade yapilmas:

gerekmeyecektir. 11 Mart 2027

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:
Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar1 seklinde olmasi gerekmektedir. Tal dxle@eﬁ" (’"
azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktar ile simirlidir. Sirket'in 1$l aslﬁ“\

gonderilecek emirlerde kullanifabilecek en yiiksek lot miktan satis baslamadan g)ncs $orsa L)
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir. :

*(a

25.1.7. Yatinmailarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:'

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, safiga™
baglamadan once veya satis siiresi iginde yatinmcilarin yatinm kararni etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum Ihrager veya halka arz eden
taratindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢cinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ger¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir. /
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
guni icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’ de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

lhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinii igerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag) hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, SPK’nin sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i glinii igerisinde
SPK'nin 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeler; uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkimna Mliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarimin kisitlamp kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari 22/02/2022 ve 2022/09 sayili yénetim kurulu karariyla
sermaye artirrmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amactyla tiimiiyle kisitlanmstur.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ad\, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat ile bu kisilerin Ihracg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur. 1 Mart 999

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmay:
nemalandirilacaksa esaslari: ,j vk §:
ot

Yatirnmeilardan halka arz siiresi icinde alinan bedeller, "Nemalandmlmayacaktlg?ég AN ¥ \9‘
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi: ‘z £ )
ADI SOYADI GOREVi
Muhammet Nuri Ensari Ensari Deri Yénetim Kurulu Baskani k
Sadettin Yazgiilii Ensari Deri Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis
Siileyman Bayrak Ensari Deri Yénetim Kurulu Uyesi
Serdar Nuri Eser Ensari Deri Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Ali Arslan Ensari Deri Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Servet Aydin Ensari Deri Genel Miidiir
Fatma OZTURK GUMUSSU Metro Yatirim Sahibi
Cigdem OZTURK PULATOGLU | Metro Yatirim Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
Ceren DESEN Metro Yatirim Yénetim Kurulu Uyesi
Eftelya TASDEMIR Metro Yatirim Yénetim Kurulu Uyesi
Can DISLI L Metro Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi 2 |l
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Ozgecan FIRILDAK Metro Yatinm Genel Miidiir Yardimcisi

Deniz GOGAS Metro Yatirrm Genel Miidiir Yardimcisi

Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Arastirma ve Is Gelistirme Miidiirii
Bulug DEMIREL Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzman
Murat KILINCARSLAN Metro Yatirim Kurumsal Finansman Uzman Yrd.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Mehmet Saat Sorumlu Denetg¢i

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Hasan Ersin Kidemli Denetgi

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Abdullah Oztiirk Denetci

Nafiz Ozgiir Rifaioglu Avukat

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihrager'min bildigi 6l¢iide, ihracc1'nin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iyeleri
ile yonetimde siz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar::

“Borsada Satis™ yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gore paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirimea
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda satis
yapilip, dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

[slem gorme: halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili

hiikiimleri ger¢evesinde Borsa Genel Miidiirliigii'niin agiklayacag tarihte baslayacaktir
M

a) Yatirimai grubu bazinda tahsisat oranlan: f E ¢ \
&

Yoktur. 1 f !

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat deilsliﬂl

miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur. | .
c) Bireysel yatirnmeilar ve Ihracci'nin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.
d) Tahsisatta-belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger gruplara tannabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
|
Yoktur. 1 ot \ \; / A }
. . t | e
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e) Tek bir bireysel yatirimcerya dagitilmasi 6ngériilen asgari pay tutar::

Yoktur.
) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.S." nin diizenlemeleri uygulanir, ;

2) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler: |
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi™ ile yapilacaktir.
Yatinimetlar pay alim emirlerini kendi arac1 kurumlari vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirmeilara paylanimin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinei giinii olan
satisin gerceklesecegi giinde, Birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa yOnetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiin degildir

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile yapilacaktir.
Yatinmeilarin alim emirleri aract kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci glintindeki Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan yapilacaktir. Yatirimeilar alim emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini
pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlari vasitasiyla Ogrenebileceklerdir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim islemi ise izleyen ikinci is
glinidiir. Halka arz sonuclar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun [[-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarnin Satigt Tebligi'nde yer alan esaslar gercevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giini icerisinde Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylarin Borsa’da isleme bagslamasi icin pay sirasinin agtlma tarihi ise
yatinmcilarin halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir, N

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatlrl’memm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi o

I TL nominal degerdeki 1 adet hamiline yazili payin satis fiyati Metro Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 14,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa“da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi™ ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz igin yatirimcilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim ‘isfemine yonelik olarak ayrica bir komisyon almayaq;ak, her yatirimcinin



kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gergeklesecek alimlarina
da uygulanacaktir. Bu “pay alim satim komisyonu™ orant her bir yatirimci icin farklilik
arzetmekte olup, aract kurumlar arasinda da farkliliklar mevcuttur. Halka arza istirak eden
yatirimcilardan, ihrag edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden yetkili aract
kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agilist ile para
ya da pay transferine dair ticret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimetlar Metro Yatirim’dan degil bagka kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almahdirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki Kkriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatirim tarafindan hazirlanmustir. Sirket’in pay basina
satis fiyat1 1 TL nominal degerli paylar igin 14,00 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatinin hesaplanmasinda Ensari
Deri igin yapilan degerleme calismasinda “Piyasa Carpanlan” ve “[ndirgenmis Nakit
Akimlar” yontemleri kullanlmustir. Piyasa Carpanlann Yontemi; Sirket'in islem gorecedi
pazar ve sektordeki benzer firmalarin bazi finansal oranlarim esas alarak firma degerini tespit
etmeye ¢alisan bir yontemdir. indirgenmis Nakit Akimu ise fiilen gelecekteki nakit tutarlarin
bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Yontemlere ve hesaplamada kullanilan
varsayimlara iligkin ayrintih bilgi yetkili kurulugun hazirladify Fiyat Tespit Raporunda
belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az i¢ giin dnce Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (www.kap.org.tr), yetkili kuruluslarin internet sitelerinde
(www.metroyatirim.com.tr) ile Sirket'in internet sitesinde  (www.ensarideri.com.tr)
yayimlanacaktir. 11 M

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasy fan ¢
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: 4 //;\

% 4

Sirket Esas S6zlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarign k@ltlh‘ég_nés .2
Yénetim Kurulu yetkisindedir. Ensari Deri 22/02/2022 tarihli 2022/09 sayllll‘%ngtith@ L@}
karar ile yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmasi yoniinde karar almistir Bukipsaniia 5
halka arz asamasinda tiim pay gruplarim temsil eden ortaklarin yeni pay mafsl&é‘ﬁakgl/
kisitlanmustir. T

\

Halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket ve satig yapacak ortak dogrudan fon elde edecektir.
Mevecut ortaklar ayrica dolayl yoldan da menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu
kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar pay1 hem de
mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen
paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir
slciit olmast da meveut ortaklar bakimindan dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihracei'min ybnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile igerisinde
bulunulan wil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar
ihraccipaylart icin 5dedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirdmasi:

Yoktur. : 'il
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25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kurulus Metro Yatirim’dir.

Metro Yatirim

Adresi : Biiyiikdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon 1 (212) 344 09 00
Faks 1(212) 344 09 13

Internet Adresi . Www.metroyatirim.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarn Bulunulmayan Paylarin
Ol:nslfus;m- Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz
Yetkili 33 - Araalgn na Edilen aina Edilen
Konsorsi- e e Degeri Degeri
Kurulus umdaki Fiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
yun Oram (%) Oram (%)
Pozisyonu
Metro Yatirim - En Iy: - - 8.500.000 100,00
Gayret

25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

11 Mart 2022
Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ile 21.02.2022 tarihli Halka Arza Aramllk X&

Sozlesmesi imzalanmigtir. i # -
$ 3 Jg « T Q

Aracihik ve Satis Sozlesmesinin konusu; kayitl sermaye sistemindeki Eng

30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 6.500.000 TL nakit karsihif ol
36.500.000 TL ye arttirilmasi nedeniyle, nakit karsilig1 arttirtlacak olan 6.500.0 'EL*qb
degerli paylar ile mevcut ortak Muhammet Nuri Ensari'nin sahip oldugu 2.000.00 anﬁmﬁé}
degerli paylar1 olmak iizere toplam 8.500.000 TL nominal degerli paylarin, mevcut oﬁ@k. armw
riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK” veya “KURUL”
tarafindan izahnamenin onaylanmasi sonrasinda, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn.”), SPK
diizenlemeleri, Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
“Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ve “En lyi Gayret” yontemiyle
halka arz edilerek satisina Aract Kurumlar tarafindan aracilik edilmesidir.

Paylarin satis siirecinin baslangicindan énce veya satis tarihleri ierisinde is bu [zahnamenin
25.1.4. numarali maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Metro Yatirnm
ve/veya Sirket. paylarin halka arzim erteleme ve/veya satis fiyatimin degistirilmesini talep etme
ya da sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
Halka arza konu olan toplam 8.500.000 TL nominal degerli paylarin sermaye artirtmi suretiyle

satilacak 6.500:000 TL nominal degerli paylardan, Ensari Deri. sermaye ve emisyon primi elde
edecektir. Thracci’nin 30.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarinin

kisitlanarak 36.500.000.- TL’na artirtlmasindan Sirléet’in yaklagik 91.Q00.000 TL brit,
B K 1 E} / //“‘
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88.149.515 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz ile paylarim halka arz edecek ortak; Muhammet Nuri Ensari halka arz geliri elde
edecektir. Muhammet Nuri Ensari 2.000.000 TL nominal degerli pay arz edecek olup, yaklagik
28.000.000 TL briit, 27.421.235 TL tutarmda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arzmn taraflari arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Bununla
1 birlikte; Halka arza yeterli talep gelmemesi durumunda 6ncelikle sermaye artinmi geklinde arz
edilen paylarin satildigy varsayilacak ve dncelikle Ihrage1” ya ddeme yapilacakur. Ancak halka
arzda sermaye artirumi seklinde arzolacak paylarm altinda talep gelnesi durumunda Sirket’e
beklenenden daha oz fon  girisi  gergekleseceginden  Ongorillen  yatinmlar
gergeklestirilemeyebilir.

Halka arza aracilik eden Metro Yatirim halka arza aracilik komisyon geliri elde edecektir. Metro
Yatinm’in halka arzdan elde edecegi komisyon, halka arz edilecek tutarin %2 + BSMV’ si
oranindadir.

Bagimsiz denetim sirketi Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.’ye
bagimsiz denetim raporu iicreti olarak 2018-2019 ve 2020 i¢in 180.000 TL + KDV tutari
ddenmistir. 30 Eylil 2021 tarihli ara donemi igin ayrica: 30.000 TL +KDV denetim ticreti,
2.500TL + KDV Diger gider 6demesi yaptlmugtir. 31 Aralik 2021 donemi igin ayrica: 60. 000
TL +KDV denetim iicreti 6demesi 2022 yilinda yaptlacaktir.

Bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Verda Hukuk & Danigmanlik Biirosu ile 120.000 TL +
KDV ve Stopaj ile anlagilnus hentiz deme yapilmamistir.

Halka arzin taraflan arasinda herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadlr IM@‘{ 02922
Yatirim’1n, halka arz aracihk satis ve damgmanhk komisyonu disinda, halka arz bagarisina
baglanmus bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Metro Yatinm ve Ensari Deri’nin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahibi Muhammet Nuri Ensari arasinda “Halka Arza Aracilhik ve
Sézlesmesi” ve “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik Degerleme Calismasina Iliskin zmet“‘ -K tf*
Sozlesmesi” disinda herhangi bir anlagma yoktur. F

£
4

; Ensari Deri ve Muhammet Nuri Ensari ile hukukgu gorisiinii olusturan Verda }élkuk
§ Damsmanhk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi buluniamaktadr. Verda: Huku
& Danismanlik Biirosu ile Ensari Deri ve Muhammet Nuri Ensari arasinda herhangi bir setmaye . U
iliskisi yoktur. Verda Hukuk & Damismanlik Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak hatka - '
arz basarisina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. Verda Hukuk & Damismanlik

‘ Biirosu’ nun knsart Deri’nin % 5 ve daha fazlasina sahip pay sahiplertyle arasinda herhangi bir

% anlagma yoktur. Verda Hukuk & Danigmanlik Birosu halka arza iligkin sunulan bagimsiz

Z hukukgu raporu hazirlanmast hizmetlert igin hukuki danigmanlik ucreti elde edecektir.

Ensuri Dori ve finunsul tubloluriy bugunsiz dencetimini yupun Yeditepe Bugnnsiz Denctim ve
Yeminli Mali Miisavitlik A.S. atasiuda ¢ikar gatigtnast veya herhaugi bit imenfaat gattsinast
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagunsiz Denetim ve Yemiuli Mali Miigavitlik A.§. ve Ensati Deri
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.$.” mn dogrudan ya da dolaylr olarak halka arz bagarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadit. Ensari Deri ile Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. arasinda Ensari Deri’'nin bagimsiz denetim ¢alismalarinin  yiiriitiilmesine
iliskin yapmis old u;o&l%mc haricinde, herhangi bir sozlesme b maktadir. Yeditepe
Bagimsi1z Denetif yemmh Mali Miisavirlik A.S. Ensari Deri‘ye ugy bagimsiz denetim
hizmetleri kz}/p‘s dret elde etmektedir. ;
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem girmesi i¢cin basvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gormesi BIAS Genel Midirliigii'niin bu konuda verecegi olumlu karara baglhdir.
Paylarin kota alinmasi ve Ana Pazar’da islem gormesi amaciyla BIAS’a basvurulmustur. S6z
konusu karar alinmadikca halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani olmayacaktir.
Dolayisiyla, izahnamenin onaylanmasi paylarn Borsa'da islem gorecegi anlamina
gelmemektedir. BIAS yonetim kurulunun alacag: karar sonucu paylarin Borsa'da islem gérme
tarihi belirlenebilecektir. Birincil piyasada satis sonrast ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi,
Borsa'nin Sirket’in Kamuoyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacaft duyuruyu
takip eden is giinii gerceklesir.

26.2. ihracgr'nin aym grup paylarinin borsaya Kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihrag¢r'nin baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarimin tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin sayisi, nominal degeri ve dzellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgn esaslari:

Y oktur.
26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadigi: "

b 5}? ’ﬂ@\
Yoktur. R

%

A &

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: e

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTDER: DS

Son 3 yilda Ihraggida veya seleflerinde veya bagh ortakhklarinda

Adi Soyadi iistlendigi gorevler veya bunlarla diger 6nemli iliskilerinin mahiyeti

Muhammet Nuri Ensari Ensari Deri - Yonetim Kurulu Bagkani

27.2. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

] Bir Payin Toplam
Nama/ Imtiyaz Nominal Pay Nominal
Adi Soya(!l“ 7on Grup Hamiline | (Var/Yok) Degeri Adedi Tutar
' (TL) (TL)
Muhammet Nuri Ensari ;| B, Hamiline Yok 1,00 2.090.01,60 2.000.000
\ % [ \7 . B /l
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Paylarim halka arz edecek ortaklarin halka arz dncesi ve
olacaklar1 paylar asagidaki tabloda gosterilmistir.

sonrasi pay gruplart bazinda sahip

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ad Soyadi Pay Sermayedeki Pay1 Pay Sermayedeki Pay1
Grubu | Tutar(TL) | Oran (%) | Grubu | Tutar(TL) | Oran (%)
Muhammet Nuri A 3.000.000 10,00 A 3.000.000 8,22
Ensari B 27.000.000 90,00 B 25.000.000 68,49
Halka A¢ik Kisim B 0 0 B 8.500.000 23,29
Toplam 30.000.000 100,00 36.500.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) ihracci tarafindan verilen taahhiit:

1. Sirket Yoénetim Kurulu'nun 03/01/2022 tarih ve 2022/04 sayili karan ile; Sirket
paylarimin birincil halka arzimi takiben, Sirket paylarinin borsada islem goérmeye
baslamasindan itibaren bir y1l siireyle;

a. Herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolagimdaki pay
miktarinin bu suretle artirllmamasina,

b. Bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapiimasina ya da dolasimdaki
pay miktarinin artmast neticesini doguracak herhangi baska bir karar
alinmamasina,

c. Bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacafina dair ya da
dolasimdaki pay miktarimin artmast neticesini doguracak herhangi baska bir
aciklamada bulunulmamasina karar verilmistir. 11 Y

2. Sirket Yonetim Kurulu 22.02.2022 tarih ve 2022/14 sayili karar ile; 31 .05.2021 bagvury,

tarihi ve 2021/079731 basvuru numarasi ile marka tescil bagvurusu yapilmis b
~Ensari Yatirim Holding™ ismi-markasi nin sadece marka tescili olarak miigfcaatiniri

yapildigini, Sirket'in herhangi bir sekilde islemlerinde kullamlmayacagini v§$ip?¢»ﬁ§%\

T
IR
AR *

yatim holding kimligine doniilmeyecegini kabul, beyan ve taahhtit etmistir%

3. Sirket hakim ortagi Muhammet Nuri Ensari, 28.02.2022 tarihli beyani ile; Eﬁsafi»béﬁ-«- -

ﬁﬁﬁig:&

S

Gida Sanayi ve Ticaret A.S. nin paylarinin halka arz edilme basvurusu onaylan“dtktén"

ve paylarin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren igtincii taraflara higbir
surette herhangi bir kefalet verilmeyecegini, halka arz siirecinden &nce verilmis
kefaletlerin ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim
Tebligi’nin 12'nci Maddesinin 5’nci bendi uyarinca halka arzdan sonraki en ge¢ 2’inci
yilin sonuna kadar sonlandirilacagini beyan etmistir.

b) Ortak tarafindan verilen taahhiitler:

1. Sirket'in mevcut ortagi, halka arz dncesinde sahip oldugu paylar. $irket paylarinin
Borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle borsada satmamay1, bu
paylarin -borsada satilmasit sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmamay! ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu, paylarin da bu

sinirlamaya tabi olacagini kabul, beyan ve taahhtit etmistir. [' p
R ) \ - 4‘ /
‘ H /
} R \ : /
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2. Sirket Yénetim Kurulu 03.03.2022 tarih ve 2022/16 sayili karar ile; Halka arz siireci
devam eden Sirket'in izahname tarihi itibariyla hakim ortagit Muhammet Nuri Ensari ve
kendisinin yonetim hakimiyeti olan kuruluslar tarafindan, dogrudan ya da dolaylt
olarak, Sirket paylarimin Borsa’da iglem gormesi halinde Borsa'da islem gormeye
basladig1 tarihten itibaren, Sirket’in ana faaliyet alanini olusturan hususlarda faaliyet
gosterecek sirket kurulmayacagina, kurulu bulunan sirketlere ortak veya yonetici olarak
katulim saglanmayacagina, ayni zamanda hali hazirda ortak ve/veya yOnetim
hakimiyetinde oldugu sirketler aracihgiyla da Sirket’in faaliyet alamna giren hususlarda
Sirket ile rekabet edici faaliyetlerde bulunulmayacagina yonelik taahhiitname
istenmesine katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

3. Sirket hakim ortagt Muhammet Nuri Ensari, 03.03.2022 tarihli beyan: ile; Ensari Deri
paylarinin Borsa’da islem gdrmesi halinde Borsa'da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren, kendisi ve kendisinin yonetim hakimiyetine sahip oldugu kuruluslar tarafindan,
dogrudan ya da dolayli olarak, Ensari Deri’nin ana faaliyet alanim olusturan hususlarda
faaliyet gosterecek sirket kurulmayacagim. kurulu bulunan sirketlere ortak veya
yonetici olarak katlim saglanmayacagini, ayni zamanda hali hazirda ortak ve/veya
yonetim hakimiyetinde oldugu sirketler araciligiyla da Sirket’in faaliyet alanina giren
hususlarda Sirket ile rekabet edici faaliyetlerde bulunulmayacagini Kabul, beyan ve
taahhtit etmistir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahiitler:

Sirket'in mevcut sermayesinin %100‘Uniin sahibi Muhammet Nuri Ensari‘dir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 sayih Pay Tebliginin 8. Maddesinin 1. fikrasi uyarinca; mevcut
sermayede % 10 ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi oranina bagl olmaksizin
yonetim kontrolinii elinde bulunduran ortaklar izahnamenin onay tarihi itibariyle sahip
olduklar1 paylan, Sirket paylarinin Borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil
siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar, bu paylar1 halka arz
fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutamazlar ve borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylar bu sm1rlamay13 Rf’lbid: [
Jv

Sirket’in mevcut ortadt, Muhammet Nuri Ensari verdigi beyan ile; SPK’nun VII-128.¥ se;%agz/w

Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde; Ensari Deri paylarinin halka arzing ilig it((.'/‘\ﬁ "

izahnamenin onaylandif1 tarih itibariyla mevcut sermayede sahip olduklar paylar, rtgl&;k;};; j" &
paylarinmn borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz ﬁ‘iigtmgh':«&:;g &7
altindaki bir fiyattan borsada satmamay: ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda bo?Sa_.(ijd B
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi, Ortaklik paylarmfr\f“‘
borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir y1l stireyle s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu teblig hiikkmiine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurulun
6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde 06zel durum
aciklamasi yapmayt, borsa disinda satacaklart paylari alanlarin da bu siirlamaya tabi olacagini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir. Bu taahhiite [zahname™ nin 8 no’ lu ekinde yer verilmistir.

Diger taraftan, yukarida 27.3. b.1'de agiklandig tizere Sirket’in mevcut ortag: halka arz
fiyatindan bagimsiz olarak, halka arz éncesinde sahip oldugu paylari, Sirket paylarinin Borsada
islem gormeye baslamasindan itibaren bir y1l siireyle borsada satmamay. bu paylarin borsada
satilmas1 sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamayi ve borsa disinda
yapilacak satiglarderda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini kabul, beyan ve

taahhiit etmistir.
i

: Vel
SEE » /i
\ ! ‘ I8 e
q\ B ) ¢ / i 5
\ ¢ i \\ \ Y : f /'
5, ' \‘ \&; ,ﬂ\‘n\,l . »\X\_\A oA i {‘. /,? .
= i I], ! 4' » ,
1




Sirket sermayesinde %5 iizerinde pay sahibi ortaklarin sahip olduklar1 paylarimin nominal
degerleri toplami, grubu, Sirket’in mevcut ve halka arz sonrast sermayesine oranina iligkin
bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Ensari Deri Pay Gruplan Bazinda Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Halka Arz Sermaye Halka Arz Sermaye
Grubu | Oncesi (TL) Pay1 (%) Sonrasi (TL) Payi (%)
Muhammet Nuri Ensari A 3.000.000 10,00 3.000.000 8,22
B 27.000.000 90,00 25.000.000 68,49
Halka Agik B 0 0,00 8.500.000 23,29
TOPLAM: 30.000.000 100.00 36.500.000 100.00

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

1. Mender Deri Sanayi ve Ticaret A.S., 03.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile;
Ensari Deri paylarimin  Borsa'da islem gormesi halinde Borsa’'da islem gormeye basladifi
tarihten itibaren, Mender Deri Sanayi ve Ticaret A.S. ve yonetim hakimiyetine sahip oldugu
kuruluslar tarafindan, dogrudan ya da dolayl olarak, Ensari Deri’nin ana faaliyet alanim
olusturan hususlarda faaliyet gosterecek sirket kurulmayacaginu, kurulu bulunan sirketlere ortak
veya yonetici olarak katihm saglanmayacagini, ayni zamanda hali hazirda ortak ve/veya
yonetim hakimiyetinde oldugu sirketler araciligiyla da Sirket’in faaliyet alanina giren
hususlarda Sirket ile rekabet edici faaliyetlerde bulunulmayacagin karar altina almistir.

2. Onspell Deri Sanayi ve Ticaret A.§.03.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile;
Ensari Deri paylarnin Borsa’da islem gormesi halinde Borsa’da islem gormeye bagladigi
tarihten itibaren ., Onspell Deri Sanayi ve Ticaret A.$. ve yonetim hakimiyetine sahip oldugu
kuruluslar tarafindan, dogrudan ya da dolayh olarak, Ensari Deri’nin ana faaliyet alanim
olusturan hususlarda faaliyet gosterecek sirket kurulmayacagini, kurulu bulunan sirketlere ortak
" veya yonetici olarak katilim saflanmayacagini, ayni zamanda hali hazirda ortak ve/veya
: yonetim hakimiyetinde oldugu sirketler aracihgiyla da Sirket'in faaliyet alamina giren
1 hususlarda Sirket ile rekabet edici faaliyetlerde bulunulmayacagini karar altina almigtir.3-
Sirket Yonetim Kurulu iiyesi Sadettin Yazguli, 07.03.2022 tarihli beyam ile; Ensari Deri
paylarimin Borsa'da islem gormesi halinde Borsa'da islem gormeye basladig1 tarihten itibaren.
kendisi ve kendisinin yonetim hakimiyetine sahijp oldugu kuruluslar tarafindan, dogrudan ya
da dolayli olarak, Ensari Deri'nin ana faaliyet alanini olusturan hususlarda faaliyet gosterecek
g sirket kurulmayacagini. kurulu bulunan sirketlere ortak veya yonetici olarak katilim
saglanmayacagini. ayni zamanda hali hazirda ortak ve/veya yonetim hakimiyetinde oldugu

sirketler aracihgiyla da Sirket’in faaliyet alanina giren hususlarda Sirket ile rekabet cgietme

faaliyetlerde bulunulmayacagini Kabul, beyan ve taahhiit etmistir. 11 7l

S et i

3 4-  Sirket Yonetim Kurulu iiyesi Stileyman Bayrak. 07.03.2022 tarihli beyani ile; Ef f g
paylarinin Borsa'da islem gérmesi halinde Borsa'da islem gormeye basladig tarihtery itibaﬁr'e\nf‘;ﬁ-: ) £ £
kendisi ve kendisinin yonetim hakimiyetine sahijp oldugu kuruluslar tarafindan, dogﬁaﬁwy‘@‘:';‘;\-;
da dolayl olarak, Ensari Deri nin ana faaliyet alanini olusturan hususlarda faaliyet gés?bfé’éak;'[ &
sirket kurulmayacagini, kurulu bulunan sirketlere ortak veya ydnetici olarak katTimm: ="
saglanmayacagini, aym zamanda hali hazirda ortak ve/veya yonetim hakimiyetinde oldugu

sirketler aracihigiyla da Sirket'in faaliyet alanima giren hususlarda Sirk?‘,t ife rekabet edici

1 faaliyetlerde bulunulmayacagini Kabul, beyan ve taahhiit etmistir. / /
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragg:x'mn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam

ve pay basina maliyet:

Sermaye artirimi ve ortak satist yoluyla ihraca iliskin toplam maliyetin 3.429.250 TL olacag
tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 0,40 TL olmasi ongoriilmektedir.

[hraggr’nin 30.000.000 TL olan ¢tkarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarimn kisitlanarak
36.500.000 TL’na artinlmasindan yaklasik 91.000.000 TL briit, 88.149.515TL tutarinda net
gelir elde etmesi ve halka arzin Ensari Deri igin maliyetinin 2.850.485 TL olmas:

beklenmektedir.

Katlanilacak maliyetlerin tahmini tutarlaninin asagidaki gibi olmasi beklenmektedir.

Maliyetler (TL) Toplam Sirket Ortak

SPK Kurul Ucreti 91.750 78.750 13.000
BIST Kotasyon 24.500 18.735 5.765
MKK Kayit Ucreti 30.000 30.000 -
Aracilik Komisyonu 2.380.000 1.820.000 560.000
Ticaret Sicili 3.000 3.000 -
Reklam flan PR 460.000 460.000 -
Bagimsiz Denetim 270.000 270.000 -
Bagimsiz Hukuk Raporu C120.000 [20.000 -
Diger (Noter vb) 50.000 50.000 .
Toplam Maliyet 3.429.250|  2.850.485 578.765 |
Toplam Hisse Nominal 8.500.000

Pay Bagina Maliyet 0,40

Halka Arz Tutar 119.000.000 91.000.000 28.000.000
Net Gelir 115570.750 88.149.515| 27.421.235

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in halka agilma dolayisiyla elde edecepi kaynagin, sektériin genelinde yaygin olarak

goriilen  finansal sorunlarin

giderilmesi

ve

kullanilmasinin uygun olacag éngériilmiistiir.

Halka Arz Gercekgeleri:

Sirket'in bityime hedetlerinin devami

- Sirket bilinirliginin artrilmas:,

arttirilmast

Rekabet glictinin artniliast,
Potansiyel miisteriler ve is ortaklan nezdinde meveut glivenilirligin ve saygmligt

Yeni yatirimlarin finansman planlamasi
Kurumsal yapimin gii¢lendirilmesi,
Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

ihtiyaglarin

karsilanmasi

konularinda

11 Mart
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sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin agagidaki gibi
kullanilmasi planlanmaktadir;

FON KULLANIM ALANLARI ORAN
Bor¢ Kapama %40
Deri Alimi %30
Bugday Alimi %15
[sletme sermayesi %15

Halka arz gelirinin kullanilmasina iligkin her bir maddenin ayrintili agiklamasi asafiya
¢ikartihmistir:

— Bor¢ Kapama:
Sirketin 31.12.2021 itibariyle mali tablosuna gore 39.937.727.-TL ticari borcu, 98.707.639,-TL
kisa vadeli TL, Euro ve ABD Dolan kredileri, 23.082.188,-TL ise uzun vadeli TL, Euro ve
ABD Dolan kredi borcu bulunmaktadir. Bu kredi borglarinin déviz dagihmlan asagidaki
gibidir.

Ensari Deri Gida San. ve Tic. A.S.
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanmalar (31.12.2021)

EURO uUsSD TL
Kisa Vadeli Finansal Borglanmalar 2.861.277| 4.024.238| 4.472.977
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanmalar 283.472| 1.346.333| 1.448.130

Halka arzdan beklenen gelirin %401 ile kredi ve ticari borglarin bir boliimiiniin 6denmesi
planlanmaktadir. Boylece sirketin kur farki ve faziden kaynakli finansman giderinin
diistiriilerek karliliginin artirillmas: amaglanmaktadir.

— Deri Alimr:
Halka arzdan beklenen gelirin %30°luk kismu ile pesin para ile daha uygun fiyath deri alist
yaparak mamul maliyetinin diisiiriilmesi ve bu yolla karhligin artirilmasi hedeflenmektedir.

— Bugday Alimi: 11 Mart 2022
Thracer 29.09.2021 tarihinde Mardin ili Kiziltepe ilgesi Organize Sanayi Bolgesi i 1c;m Getbubay
dahil 38.518.636,72 TL ye tiim bina, makina techizat ve demirbast ile birlikte un fap asu’ft X\
almustir. Fabrikanin yilhik 68.500 ton un, 24.050 ton kepek tiretim kapasitesi b flunmakadite«
Halka arzdan beklenen gelirin %15°lik kismu ile thrag¢inin pesin para ile bugdag algl @\ﬁaa\j

fabrikada iiretime baslanmasi planlanmaktadir.

— [sletmesi Sermayesi: p
Halka arzdan beklenen gelirin %15°lik kismu ile ihragginin iretimde kullamlaca'&t k1myew
madde alimi, is¢i maaslan, iiretim giderleri genel yonetim giderleriyle alakal yapllacak
harcamalarin bir bliimiiniin kargilanmasi planlanmaktadir.

Net halka arz gelirinin tiimiiniin yukarida belirtilen alanlarda kullanilmasinin zaman almasi
halinde, halka arz geliri izahnamede belirtilen banka hesabi disindaki banka ve hesaplarda
nemalandirilabilecektir. Ayrica yukarida yer alan harcama kalemleri arasinda gegisler
olabilecektir. Yapilacak islemlerde Sirket menfaatleri g6z oniinde bulundurulacaktir.
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29. SULANMA ETKISI

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullamlmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya déniistiirilmest, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasgimdaki pay sayisimi arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimetlar
tarafindan pay basina 6denen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihrage: tarafindan katlantlan
maliyetler de dikkate alindiinda) halka arz sonrasi ihragcimin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmast
muhtemeldir. ITalka arzin gergeklesecegi birim pay fiyat: ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gore
sulanma ctkisinin miktart ve ytizdesinin hesaplanmas asagida sunulaktadsr.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi{Halka Arz Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 93.980.778 182.130.293
CikarllmigsSermaye o 30.000.000 | 36.500.000 |
Artirtlan Sermaye 6.500.000
Pay Basina Defter Degeri 3,1327 4,9899 3
Halka Arz Fiyati 14,00
Sirket i¢in Tahmini [Talka Arz Maliyeti 2.850.485
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 1,8572 TL
Meveut Ortaklar Tein Pozitif Selanma Ftkisi (%) 50.78%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 9,0101 TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 64,36%

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz dncesi Defter Degeri / Halka arz 6ncesi
Cikarilmis Sermaye = 93.980.778  /30.000.000 = 3,1327 TL

Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri = (Halka arz éncesi Defter Degeri + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Girisi -~ Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonrasi Cikanlmig Sermaye =
(93.980.778 + 91.000.000 -2.850.485)/ 36.500.000 = 4.9899 TL

Meveut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 4.9899- 3,1327 = 1,8572TL (% 59,28)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonras: Pay Bagina Defter
Degeri = 14,00-4.9899 ~ 9,0101 TL/pay (% 64,36) 11 Mart 2022

Hesaplamalar belli varsayumlar ile beklenen veriler 1siginda yapilmus olup, gergek verilerin
ortaya ¢tkmasindan sonra vapilacak hesaplamalarda bazi farkhliklar olabileccktir. Avrica.
fhraggr’ min uygun pormesi durumunda: ikineil halka arz. sermaye arttnmi. bu halka arzdan
soma ilnag cdilebileeek pay, opsiyoular, tahviller, vb... diger ataclar gibi nedenletle piyasa
fiyatt diisebilecektir

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arz, meveut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gerceklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak youi ortaklat igin 9,0101 TL tutarinda ve 5% 64,36 oraniuda sulamna etkisi olacaktu

29.2. Mevceut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yent pay alma
haklarim kuljip'u;amalarl durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizgdesi:

Y1y
Mevcut ortukWn sulanma etkisi pozitif 1,8572 TL vg % 59,28 o

£ 4

nda o\acaktir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde Thraccr'ya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarinin halka arz: siirecinde Metro Yatirim’dan danismanlik ve aracilik hizmeti
almaktadir. Metro Yatirim ve diger danismanlarin da yer aldig1 tablo asagida verilmektedir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Verda Hukuk & Danigsmanlik Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli 3 . . .
Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:
[zahname® de tigiincii sahis bilgilerinin kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir.

Izahname" de sektorel bilgiler:

— https:/ticaret.gov.tr Ticaret Bakanhg: lhracat Genel Miidiirligi (2020, 27 Temmuz).
Deri ve Deri Mamulleri Sektér Raporu

— https://usaktso.org Usak Ticaret ve Sanayi Odasi (2020). Dericilik Sektor Raporu.

—  www.ihmib.org.tr

— https://www.corlutso.org.tr

~  https://www.tmo.gov.tr

— https://www.tusaf.org ' Mart 20

internet linklerinden ulagilan raporlardan elde edilmistir. Ayrica Yeditepe Bagim :
ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Verda Hukuk & Danismanlik Biirosu tarafingf ‘?z

I
raporlardan ve Sirketimiz tarafindan saglanan verilerden faydalanilmigtir. Bu gib#iici q@q )
bilgilerinin [zahname’ de dogru bir bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. 3 B RN
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Ihrager bildigi ve ilgili iigiincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildig’ﬂak,‘éﬁ’a!ﬁfj{lgﬁi‘ﬁ
agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigmsve~"
sdzkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Metro Yatirim ¢alisanlari, daha énce [hrag¢1 biinyesinde istihdam edilmemis olup, thragei® nin
ybnetim ve denetim organlarinda herhangi bir séz sahipliginde bulunmamuslardir. Metro
Yatirim'in, Thrager” min 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilastirmali finansal
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantisi bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Unvani Verda Hukuk & Damismanlik Biirosu

Adresi Hasan Pasa Mah. Lavanta Sk. No:26 K:3 Polat [s Merkezi
rest Kadikoy / Istanbul

Telefon 0216 266 36 36

Bagimsiz Denetim Raporlan

Yeditepe Bagimsi1z Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi, Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ,ekinde yer alan
finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2019, 31I12'202’O ve 31.12.2021/7ari,{li karsilagtirmali
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finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarinin  dogrulugundan sorumludur.
31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmal finansal tablolara iligkin bagimsiz
denetim raporlari izahname eki olarak eklerde verilmistir. (Ek-3)

Unvani Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Sorumlu Denet¢i | Mehmet Saat
Fahrettin Kerim Gokay Cad. Okul Sokak No:1 Altunizade

Adresi Sitesi E Blok Daire 16 Uskiidar - [STANBUL
Telefon (216) 327 62 62
Faks (216) 327 62 63

Bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi, Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da lhraggr’” min menkul
kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortakhk
yonetim ve denetim organlarina ye degildir.

S6z konusu denetim Kurulusunun sorumlu kisileri Ortaklik tarafindan daha once istihdam
edilmemislerdir.

21.02.2022 tarihli Denetim Goriisii
“Ensari Deri Kiirk Sanayi ve Ticaret A.S. nin ("Sirket") 31 Aralik 2021 tarihi itinbariyla
finansal durum tablosu ile aymi tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamlr gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile o6nemli miuhasebe
politikalariin ézeti  de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Stnwrlt Olumlu Gariigiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konularin etkileri i
hari¢ olmak iizere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket 'in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal |
durumunu ve aynt larihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakzt ]
akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS 'lere) uygun olarak tiim g |

yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.
1
Strurlt Olumlu Gériigiin Dayanag , fm \
Sirket 'in denet¢i olarak se¢imimiz 31 Aralik 2020 tarihinden sonar ger¢eklestigRicing donente} & ¢
)7 fanhi&t >/

basindaki fiziki stok sayimun gozlemleme imkanina sahip degildik. A¢ilis stok
sonuclarinin belirlenmesi iizerinde etkili oldugu igin, 2020 yilina ait hesap d()nemy’zeq ll’nkm‘
fualiyet sonuglarida ve agitlistaki dagitiimamis karlarda diizeltme yapilmasinin ger é‘kll ohlp
,\ olmadigi tarafimizca tespit edilememisti. Bu sebeple 31 Araltk 2020 tarihinde sona eren hesap

| donemine ait finansal tablolara iliskin olarak simrlt olumlu goriis verilmisti. Bu hususun, cari

; donem bilgileri ve karsilik gelen bilgilerin karsilastirilabilirligi iizerindeki muhtemel etkileri
sebebiyle, cari doneme it finansal tablolar hakkinda tarafimizea simrlt olumlu goriis
verilmistir.

07.04.2021 tarihli Denetim Goriisii

Ensari Deri Kiirk Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin ("Sirket") 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri
itibaryla finansal durum tablolart ile ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait kar veyu
zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, ozkaynak degisim tablolart ve nakit akiy tablolar ile
onemli muhasebe politikalarmun ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

T e

Goriistimiize gore, Swrlt Olumlu Goriisiin Dayanagr boliimiinde belirtilen konularin etkileri
hari¢ olmak iizere, 1/1;1k1ek1 finansal tablolar, Sirket m 31 Aralik 202(p 2()’8 ve 2018 tarihi
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itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap diénemlerine ait finansal
performansini ve nakit akiglarimi, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Stnirli Olumlu Goriisiin Dayanag

31.Aralik. 2020 tarihinden sonra Sirket'in denetcileri olarak secildigimiz icin, donem
sonlarindaki fiziki kasa ve stok sayimini gozlemleyememis bulunuyoruz. 31 Aralik. 2020 tarihi
itibartyla elde tutulan ve finansal durum tablosunda sirastyla 144.162 TL ve 36.357.068 TL
(31.Aralik.2019: 54.036 TL ve 32.433.661 ile 31 Aralik.2018: 65.549 TL ve 20.935 447 TL)
olarak gosterilen kasa bakiyelerinin meveudiyetine ve stoklarin miktarlarina iliskin olarak
alternatif prosediirlerle tatmin edici bir kanaate ulastlamanustir. Dolayisiyla 31 Aralik 2020,
2019 ve 2018 kasa ve stoklar ile kar veya zarar tablolarim, Ozkaynak degisim tablolarini ve
nakit akis tablolarim olusturan unsurlar icin herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekli olup
olmadigi tespit edilememigtir. *

[zahnamede yer alan raporlan hazirlayan uzmanlar;
a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da [hrager’
nin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha once istihdam edilmemis ya da ortakhktan herhangi bir iicret
almamglardr.

¢) Ortaklik y6netim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢er'nin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakis

Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elde tutulmas: veya elden ¢ikarilmasi sirasi daga fl\é@fng

kazang ve iratlarn, elde edilen kar paylarinin ve temettii avanslarin yuriirligte @ulg@ & )
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida 6zet olarak sunulm ! ' ’

el
i
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Vergi mevzuatimin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olaraf~da®
degisebileceginin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gercek

veya tiizel kigi. tam veya dar miikellef olmasina gére farklilik gdstermektedir. Pay sahiplerinin

ozel durumlarda vergi damsmanlarina basvurmalar gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellet™) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang¢ ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tuirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef™) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu (*GVK™) uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak.
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devaml olarak alt: aydan fazla
oturmast gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i1) resmi mijesgeselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere!bagh olup adi gegery daire, miiessese,
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tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar da Tam
Mikellef yani siursiz vergi yiikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamanu tzerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (*KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde ancak belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanimin Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarma intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas1 gerekir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK™) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglari tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK nin 32.maddesi
uyarinca kurum kazanct tizerinden gulanacak olan kurumlar vergisi oran1 %20 olarak belirlenen
kurumlar vergisi orani aynt Kanunun 10. Gegici maddesi uyarinca 2018, 2019, 2020 ve 2021
yilti¢in %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskani %22°lik oran1 %20"ye kadar indirmeye
yetlkili kilinmistir. 17.Kasim.2020’de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren 7256
sayi1 Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Kanun ile KVK'da degisiklik yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk
defa islem gérmek tizere en az %20 oramnda halka arz edilen kurumlarin paylarinin ilk defa
halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hiikmedilmistir.
Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7316 saytli Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile baz1 vergi kanunlarinda degisiklik yapilmistir. Anilan Yasa ile kurumlar vergisi
oraninda degisiklik yapilarak kurumlar vergisi oraninin 2021 takvim yilr i¢in %23, 2022 takvim
yilt i¢in ise %23 olarak uygulanmasina karar verilmistir. Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z
konusu Paylar'in BIST te elden gikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Paylar
ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilmektedir. 11 M 0&
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Gergek kisilerin 2022 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtfe
baglh olarak vergilendirilir.

; 5 GeN e‘t’g;ghk
s Gelir Arahg Or %’ ; t“i A
32.000 TL’ ye kadar 15 s
70.000 TL’ nin 32.000 TL’ si i¢in 4.800 TL, fazlas: |
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170.000 TL’ nin 70.000 TL’ si igin 12.400 TL (iicret gelirlerinde 250.000 27

TL’ nin 70.000 TL’ si i¢in 12.400 TL), fazlas: |
880.000 TL’ nin 170.000 TL’ si igin 39.400 TL (licret gelirlerinde 880.000 35

TL’ nin 250.000 TL’ si i¢in 61.000 TL), fazlasi

880.000 TL® den fazlasimn 880.000 TL’ si ig¢in 287.900 TL (iicret

gelirlerinde 880.000 TL’ den fazlasimn 880.000 TL’ si igin 281.500 TL), 40
fazlasi

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem gioren paylarin vergilendirme esaslar:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem goren paylarm elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda deger artis
kazanglari islemlere aracilik eden bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandij1 tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Satim Kazanglanimin Vergilendirilmesi (Yatirim fhraggiyr Paylar Haric),
BIST'te islem géren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglan genel
hikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin
yapimasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatinnmeinin islemlerini
saklayici kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatirimcinin islemlerine aracilik eden
diger banka ve araci kuruluslarin ilgili iglemlere tevkifat sorumiulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde.
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve ahs tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

11 Mart zgzz

Saklayicr kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifay

kanunen %135 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kysf us&!fvé
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanir: *
tle 1 8

a) Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymy
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;
b) Bankalar ve aract kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak
kiymet veya-diger sermaye piyasasi araglarinin itfas1 halinde alis bedeli ile Ml

arasindaki fark:

i)
i
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¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar dahil olmak {izere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracina bagli olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarnn aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
ara¢larinin ddiing islemleri.

Ancak, GVK ve 2013/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“"BKK™) uyarinca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayalh olarak yapilan islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goéren araci kurulus varantlan dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar: hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (i) KVK'nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist kazanglar
elde etmek ve bunlara baglt haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve yatirnm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin yukarinda a), b), ¢) ve d) bentlerinde
belirtilen islemler igin %0; ve (iii) (ii) numaral alt kirtlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak {izere, (i) numarali alt kinlimda belirtilen disinda kazanglar i¢in %10 olarak
uygulanir.

Yatirnmcilar yukarinda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulundurmalidtr.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylart alimindan oOnce elden ¢ikarilmast durumunda, elden c¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir. ”wm’“"‘

1 Mar
282 Sert No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermay, '%

araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirifi
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araglart ve (iv) yatinm fonlarn katilma b ’el&l\ve, j
@MA&\_}_ .

yatirim ortakliklar paylarn olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endeksleri
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu 5mf}mﬂ®l R
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli 1$Tg“”m =
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihra¢ edilen araci
kurulug varantlar1 paylariin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellet ve Dar Mukellet pay sahipleri taratindan, elde tutulan paylarm elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulemmaz1 /
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Tevkifata tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar i¢in gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK nin ilgili
hiktimliiler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlan dahil olmak iizere
Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul
kiymetler yatinim ortakliklarmin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portf6y kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. 2006/1073 1 sayihh BKK
ile borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar i¢in bu oran %0
olarak uygulanir. 2006/10731 sayih BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 icin 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulamir. Bu kazanglar
tizerinden GVK nin 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarin alim satimindan elde
edilen kazanglar igin y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVK'nin Gegici 67/8 fikras1) kapsami disindadir.

Ote yandan, Dar Miikelletler de dahil olmak iizere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kisiler,
bu madde (GVK'nin gegici 67. Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dahil menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast araglarinin elden gikarlmasindan dogan kazanglar i¢in, ayni takvim yili
iginde lcer aylik donemlerde olusan kér ve zararlar igin y1llik beyanname verebileceklerdir. Bu
cercevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
igin y1l i¢inde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin ticer aylik dénemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

"
GVK'nin Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Jfar veya_
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden afﬁ)
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintil

vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayilt BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halR

tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu
oramn artirtlmast durumuda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu glindeme
gelecektir. GVK’nin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmus ve ytiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S67 konusu anlasma
hiiklimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan 6nce uygulanacaktir.
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Dar Mikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK’'min Gegici 67. Maddesi kapsanunda
Tiurkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitastyla yatinm yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalani hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca terctime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve aract kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri ve i¢ mevzuat hitkumleri dogrultusunda yersxz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

i

11 Mart 2095 *-Q
Maliye Bakanligi gerekli gordugii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasq&larﬁ
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimi yaptiklari veya E,etmélm *‘fahsiia_, %
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine g,ox:g ge‘rgéfd),/‘
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazms (‘Iﬁ“‘-‘@
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isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhginin tayin edegegi siirede ibraz etmeyen veyahu L
belgeler ile veya baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Ciimhuriyeti'nin biigtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkce metinleri
Gelir [daresi Bagkanhgi nin www.gelirler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatinnm Ortakhg
Paylar1 Harig)

Bu biilimde GVK'nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel aciklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler
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Pay alim satim kazanglari, GVK nun Miikerrer 80’inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacakur. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Turkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3(ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden g¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’'nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigt ay
hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigr ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranin %10 veya lizerinde olmas: sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK nun 103 tincii Maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar asiyor
ise (bu tutar 2022y1l1 igin 70.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK Madde (86/2) ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallanin ve haklarin elden ¢tkarilmasindan dogan
kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumliar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayltll‘f:f.P ]
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar i ?
o

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kaz: c?l.a'm-
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK nin 5/1-e Maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancimin satisin
yapildigi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellet Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri acmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkuil kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglart ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere. davamli olarak menkul kivmet ticareti ile
ugrastiklarindan %475°1ik kurumlar vergisi isti?nasmda{n faydalanmalan llyﬁj
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Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci valitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
§ olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tirkiye'nin imzalamis oldugu
yurtrlikte bulunan g¢ifte vergilendirmeyi 6nlerne anlasmalarinin  hitkiimleri dnem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarin Portféy Yéneticiligini Yapan
g Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35’inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A
Maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
i portfoy ydneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yéneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayalt
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vi1) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin KVK'nin 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yéneticisi sirketler, bu fonlarin
, daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
’g kabul edilmeyecektir.

3 Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
; verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
1 beyannameye dahil edilmeyecektir. 11 Mart 2

i f -
Bu uygulamanm, yabanct fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri iizerinden ya;}yb(wak V‘gC’
kesintisine etkisi yoktur. *

¢
3 Turkiye'de bulunan taginmazlar, aktif biiyiikliigiiniin %51 'inden fazlasi tasmmazziargan q@fj
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem"a,\fe éﬁp,sfgxg 2
sozlesmeleri. nakdi uzlagmayla sonuglananlar disinda emtiaya dayali vadeli islem ve_opsiyofi~ #
s0zlesmeleri, sigorta sozlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerindén
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar kaylarinin ve kar payi avanslarinin vergilendirilmesi (Yatirim
Ihragciy1 Paylan Harig)

GVK'nin 94/1-6-b Maddesine 4842 sayilh Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat, karm
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK 'nin 4842 sayil Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye'de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muat olan Dar Miikelletlere dagitilan kar paylar iizerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarmca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim foplan ve ortakliklari
i¢cin bu oran %0 ;orqtllnda uygulanir), Tam Mﬂkellef kurumlarc (j, Tam Miikelletler
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kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin
yanst gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagtirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50'si) dahil olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100'{)
lizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymn yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifatt yillik vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK nin 86/1-c Maddesi
uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yih gelirleri igin
70.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
agsamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslan da kér paylar ile ayni1 kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylar1 iizerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikras geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar @ <]

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halin ; “e')ﬂm,\
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. K\/Km;@. 9 .
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen=>"
hikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanct iizerinden %20 oraninda uygulanr.
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32.3.2 Kurumlar
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05.12.2017 tarihinde yiirtrliige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarinca Kanunun.32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 201 8,2019
ve 2020 yil vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l
i¢inde baslayan hesgpldé‘in’emlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.




Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar1, yatinm fonlarimin katithm belgeleri ile Yatirim Ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylari hari¢ kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15 tir)
tevkifat yapilacaktir. Turkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi ©nleme
anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN
HAKKINDA BiLGi

33.1. ihracg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlarn:

Y oktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. [zahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili Kkuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esna
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur. 11
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Asagidaki belgeler “Zeytinburnu Yenidogan Mahallesi Ziibeyde Hanim Caddesi No:122 ,?sf’an%ﬁf?”@ ,»l‘"
adresindeki Sirket’in merkezinde, basvuru yerlerinde ve Sirket'in internet sitesi *Glan:““ﬂﬁ
(www.ensarideri.com)  adresinde, Metro  Yatinm’ in  internet  sitesi  olan
(www.metroyatirim.com.tr) adresinde ve bunlarin yani sira KAP" ta (www .kap.org.tr) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. Sirket’in KAP sayfasi agilmadigi durumda

asagidaki belgeler Metro Yatirim’in KAP sayfasinda ilan edilecektir.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

1) Izahname'de yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)
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2) Sirket’in Izahnamede yer almasi gereken tmaqsal tabl‘Qlarl Y
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35.

1)
2)
3)

4)

6)
7)

8)
9

ENSARE D

EKLER -

Bagimsiz Denetci Kurulugu Beyan: ,

Sirket Esas Sozlesmesi

Ihrager’ min 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 Dénemlerine Ait Finansal
Tablolari ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

Bagimsiz llukukgu Raporu

Bagimsiz Hukukeunun Sorumluluk Beyani

Halka arz gelirinin kullanim yerlerine iliskin Yonetim Kurulu karari ve raporu

Sirket, Meveul Ortuk, iligkili Taraf Sirketleri ve bagimsiz olmayan Sirkel Yonelim Kurulu
tyeleri tarafindan verilen taahhiitler

Iiyat Tespit Raporu ve ckinde degerleme uzman ile aract kurum beyanlan,

Gayrimenkul Degerleme Raporlan ve gayrimenkul degerleme uzmanlarinin sorumluluk
beyanlan
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